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‘= MARKET OVERVIEW =

EURUSD catat penurunan mingguan pertama kalinya pekan ini
dengan berada di $1.1578 atau jatuh 0.84%, pasca penembusan
level tertinggi di $1.1700 pekan sebelumnya. Perubahan
’ ekspektasi pasar terhadap kebijakan moneter AS, pasca pidato
Kevin Warsh yang menjaga pentingnya inflasimenuju target 2%. Di
sisi lain, euro dalam dilema, dimana laju inflasi menuju 3.0%
setelah di Juli lalu 2,9%. Bila naik kembali peluang rate ECB di
naikan di September nanti. Support $1.1500, resisten $1.1630.

GBPUSD mengalami kegagalan untuk menembus level $1.3700
dengan melemah secara mingguan di $1.3531 atau turun 0.80%.
Kondisi ini menjadi penurunan mingguan pertama dalam lebih dari

’ sebulan, terutama karena penguatan dolar AS dan berkurangnya
ekspektasi pasar terhadap kenaikan suku bunga BoE tahun ini.
Karena ekonomi Inggris belum memberikan sinyal yang seragam.
Pekan depan berat bagi GBP untuk menguat, tekanan lebih
dominan berlanjut dengan support $1.3500-$1.3475.

Kenaikan pada USDJPY terbentuk di sesi perdagangan pekan ini
dengan menembus dan bertahan di atas level area 160 per dolar.
Bagi investor, angka tersebut bukan sekadar resistance teknikal,

’ tetapi juga level yang sensitif terhadap kebijakan pemerintah
Jepang. Ancaman intervensi valuta asing kembali menjadi
perhatian setelah yen sebelumnya mengalami tekanan tajam.
Resisten pekan depan berada pada160.65 hingga161.30, dengan
support159.30 hingga 158.80.



» MARKET OVERVIEW =

Pasar logam mulia memasuki pekan terakhir Agustus dengan
tekanan jual yang cukup tajam. Emas (XAU) dan perak (XAG)
sama-sama terkoreksi setelah pidato hawkish pejabat Federal
Reserve di Jackson Hole mendukung penguatan dolar AS dan
meningkatkan kembali spekulasi mengenai kebijakan suku bunga

‘ AS. Penurunan tersebut menjadi pembalikan yang cukup tajam
setelah emas sebelumnya sempat menguat menuju area
S$4.700. Bagi pasar, perkembangan tersebut memperlihatkan
bahwa arah dolar AS dan ekspektasi suku bunga Federal Reserve
kembali menjadi faktor dominan bagi logam mulia. Bagi emas ,
$4.500 jadi resisten, dan $4.300-$4.250 jadi support. Perak
dengan support $62.00 danresisten $68.00

Harga minyak mentah dunia WTI/CLR catat hasil negatif sekaligus
mengakhiri penguatan dua pekan sebelumnya. Dengan catat
penurunan pekan ini sebesar 4.20% di level $83.40. Tekanan
terutama muncul karena pasar mulai mengurangi risk premium
geopolitik setelah muncul harapan bahwa jalur pelayaran melalui

‘ Selat Hormuz dapat kembali lebih normal. Di saat bersamaan,
pasar minyak juga harus menghadapi potensi tambahan pasokan
dari OPEC+, perkembangan negosiasi AS-lran, kondisi
persediaan minyak AS, serta perubahan ekspektasi kebijakan The
Fed. Dengan demikian, arah WTI pekan depan kemungkinan tidak
hanya ditentukan oleh faktor pasokan-permintaan, tetapi juga
oleh perkembangan geopolitik dan kondisi ekonomi AS.



» MARKET OVERVIEW =

Bursa saham AS menutup pekan terakhir Agustus dengan
kenaikan, tetapi reli Wall Street mulai menghadapi ujian baru
setelah Ketua Fed Kevin Warsh memberikan sinyal yang relatif
hawkish mengenai inflasi dan arah kebijakan moneter. Pada
Jumat, S&P 500 turun sekitar 0.2% ke 7.711,76, Nasdag melemah
0.5% ke 26.402,42, sedangkan DIJIA turun 0.1% ke sekitar 53.560.
Namun, secara mingguan ketiga indeks tersebut masih mencatat
kenaikan: S&P 500 dan DJI masing-masing sekitar 0.5%, Nasdaq
naik sekitar 0.8%. Kinerja tersebut menunjukkan bahwa Wall
Street masih memiliki fondasi bullish, tetapi investor mulai lebih
berhati-hati setelah reli saham teknologi yang didorong hasil
Nvidia bertemu dengan kekhawatiran baru mengenai suku bunga.

Dua bursa utama Asia, Nikkei dan Hang Seng dihadapkan pada
hasil perdagangan mingguan yang tertekan. Nikkei berhasil
pangkas tekanan menjadi positif di akhir pekan dengan
mempertahankan area 66.000. Sementara Hang Seng Futures
masih berada di bawah tekanan dan mengakhiri pekan dengan
pelemahan di level 25.500. Reli saham teknologi global yang
kembali mendapatkan dorongan dari Nvidia, perubahan
ekspektasi kebijakan The Fed setelah pidato Kevin Warsh di
Jackson Hole, pergerakan yen, serta prospek ekonomi China.
Hang Seng harus diwarnai sentimen dari China, ketika data
ekonomi terkini yang bergerak melambat dihadapkan adanya
stimulus dikeluarkan China. Resisten 26.000, support 25.400.



» MARKET OVERVIEW =

Indeks dolar AS (DXY) menutup pekan terakhir Agustus dengan
penguatan tajam. Dolar mendapatkan momentum setelah Ketua
Federal Reserve Kevin Warsh menyampaikan sinyal hawkish dalam
pidato perdananya di Jackson Hole, membuka kembali
kemungkinan kenaikan suku bunga pada September apabila
tekanan inflasi belum mereda. DXY ditutup di sekitar 99.67 pada
Jumat, naik sekitar 0,52% dalam perdagangan harian. Secara
mingguan, dolar menguat hampir 0.9%, sekaligus mencatat
kenaikan mingguan terkuat dalam sekitar 10 pekan. DXY bangkit,
tetapi belum sepenuhnya keluar dari tren bearish. Pekan depan
menjadi krusial resisten pada 100.00, dengan level terdekat
99.80. Sementara untuk support 99.35 hingga 99.00.

Perhatian pasar pada pekan depan akan terpusat pada
serangkaian data ekonomi AS, terutama indikator pasar tenaga
kerja yang berpotensi menentukan arah kebijakan Federal
Reserve dan pergerakan Indeks Dolar AS (DXY).Data yang paling
ditunggu adalah Nonfarm Payrolls (NFP) Agustus pada Jumat, 4
September. Konsensus pasar memperkirakan penambahan
lapangan kerja sekitar 40-60 ribu, setelah pada Juli terjadi
penurunan payroll sebesar 23 ribu. Tingkat pengangguran
diperkirakan berada di sekitar 4.1-4.2%, sementara pertumbuhan
upah diperkirakan sekitar 0.2% secara bulanan. Pasar juga
cermati pertemuan RBNZ ( Rabu, 2 Sep) diperkirakan naikin rate
menjadi 2.75%, sedangkan BoC (Rabu, 2 Sep) holdrate 2.25%.
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ASSET PROJECTION
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MARKET DRIVERS

31 Aug - 06.50 WIB ‘ ‘ ’

JP - Prelim Industrial Production MoM

-0.7% 1.9%
31Aug - 06.50 WIB ‘ ‘ ‘
JP - Retail Sales YoY
3.2% 0.6%
CONSENSUS PREVIOUS
31Aug -08.30 WIB ‘ ’ ’
CN - Manufacturing PMI
49.5 49.2



MARKET DRIVERS

31Aug -08.30 WIB ‘ ‘ ’
CN - Non Manufacturing PMI

49.5 49.0

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep - 07.30 WIB ‘ ‘ ‘
JP - Final Manufacturing PMI

55.1 55.1

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep - 08.30 WIB ¢ ¢ &
AU - Building Approvals MoM

-4.8% 7.2%

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

1Sep -08.45 WIB ‘ ‘ ’

CN - RatingDog Manufacturing PMi

51.5 50.9

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep-13.00 WIB ‘ ‘ ’
EU - German Retail Sales MoM

0.4% -1.1%

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep - 14.30 WIB ‘ 0 ’
CH - Final Manufacturing PMI

54.1 53.2

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

1Sep -14.55WIB ‘ ‘ ‘

EU - German Final Manufacturing PMI

54.1 54.1

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep -15.00 WIB ‘ ‘ ’

EU - Eurozone Final Manufacturing PMI

52.8 52.8

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep-15.30 WIB ¢ ¢ &
GB - Final Manufacturing PMI

51.5 51.5



MARKET DRIVERS

1Sep-16.00 WIB ‘ ‘ ’

EU - Eurozone CPI Flash MoM

0.3% 0.2%

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep -16.00 WIB 4 ’ ‘ ‘
EU - Eurozone CPI Flash YoY

3.2% 2.9%

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep-16.00 WIB ‘ ’ ’

EU - Eurozone Unemployment Rate

6.3% 6.3%

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

1Sep-20.30WIB ‘ ‘ ’

CA - Final Manufacturing PMI

52.7 53.5

CONSENSUS PREVIOUS

1Sep - 21.00 WIB 4 ‘ &
US - ISM Manufacturing PMI

55.2 55.6
CONSENSUS PREVIOUS
1Sep - 21.00 WIB 4 ’ &
US - JOLTS Job Openings
7.33M 7.36M



MARKET DRIVERS

2 Sep-08.30 WIB ‘ ’ ‘ ‘

AU - GDP QoQ Q2

0.3% 0.3%

CONSENSUS PREVIOUS

2Sep-08.30WIB ‘ ‘ ’
AU - GDP YoY Q2

1.6% 2.5%

CONSENSUS PREVIOUS

2 Sep - 09.00 WIB LK K X K 2
NZ - RBNZ Meeting Rate Decision

2.75% 2.50%

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

2Sep -19.15WIB ‘ ‘ ’

US - ADP Non Farm Employment Change

47K 44K

CONSENSUS PREVIOUS

2 Sep-20.45WIB ‘ ’ ‘ ‘

CA - BoC Meeting Rate Decision

2.25% 2.25%
CONSENSUS PREVIOUS
2 Sep - 21.00 WIB ¢ ¢ &
US - Factory Orders MoM
0.6% -0.3%

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

3Sep-08.45WIB ’ ’ ‘

CN - RatingDog Services PMI

50.6 50.4

CONSENSUS PREVIOUS

3Sep-13.00 WIB ¢ ‘ ¢
CH - CPIMoM

0.0% -0.1%

CONSENSUS PREVIOUS

3Sep-14.00 WIB ‘ ’ ‘
CH - GDP QoQ@

1.7% 0.7%

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

3Sep-14.55WIB ‘ ‘ ’

EU - German Final Services PMI

48.5 48.5

CONSENSUS PREVIOUS

3Sep-15.00WIB ‘ ‘ ‘

EU - Eurozone Final Services PMI

51.8 51.9

CONSENSUS PREVIOUS

3Sep-15.30 WIB ‘ ’ ‘
GB - Final Services PMI

52.8 52.8



MARKET DRIVERS

3Sep-16.00 WIB ’ ‘ ’

EU - Eurozone PPI MoM

1.3% -0.3%

CONSENSUS PREVIOUS

3Sep-19.30 WIB ‘ ‘ ’

US - Initial Jobless Claims

205K 203K

CONSENSUS PREVIOUS

3Sep-19.30WIB ’ ’ ‘
US - Trade Balance

-86.4B -73.3B

CONSENSUS sl



MARKET DRIVERS

3Sep-21.00WIB ‘ ‘ ’

US - ISM Services PMI

54.1 54.1

CONSENSUS PREVIOUS

4 Sep -16.00WIB ‘ ‘ ‘

EU - Eurozone Retail Sales MoM

0.2% -0.1%

CONSENSUS PREVIOUS

4Sep-19.30 WIB ‘ ’ ’
CA - Employment Change

15.8K 75.1K

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

4Sep-19.30 WIB ’ ‘ ‘ ‘ ’

US - Non Farm Payrolls

58K -23K

CONSENSUS PREVIOUS

4 Sep -19.30WIB ‘ ‘ ’

US - Unemployment Rate
4.1% 4.1%
CONSENSUS PREVIOUS

4Sep-19.30 WIB ¢ ¢ &
US - Average Hourly Earnings MoM

0.3% 0.1%

CONSENSUS PREVIOUS



valburypg

Dibuat Oleh:

VALBURY EDUCATION & RESEARCH DEPARTMENT



