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‘= MARKET OVERVIEW =

EURUSD catat penguatan mingguan terbatas 0.12% di level
$1.1567, menyusul pelemahan dolar AS setelah sejumlah data AS
menunjukkan tanda-tanda perlambatan. Inflasi zona euro berada
di 2.9% di Juli, masih di atas target 2%, membuat suku bunga
dipertahankan cukup kuat. Sementara PMI yang terakselerasi di
52.0 naik dari 50.0 di Juni menunjukkan aktivitas swasta ekspansi.
Resisten terdekat $1.1580-1.1600, dengan support
$1.1530-1.1500.

GBPUSD berhasil melanjutkan tren positif mingguannya dengan
menguat 0.32% dilevel $1.3526, setelah mencetak level tertinggi
$1.3562. Inggris mencatat pertumbuhan 0.4% di kuartal Il tahun
ini, sementara output ekonomi di Juni naik 0.3% secara bulanan.
Kondisi berbalik dengan dolar AS yang kehilangan momentum
ketika data inflasi AS yang moderat. Pekan depan, inflasi dan
ketenagakerjaan Inggris jadi fokus. Resisten $1.3560-1.3580
sebelum ke psikologis $1.3600, support $1.3500.

Pembalikan harga dari penurunan ke kenaikan kembali berlanjut di
dua pekan terakhir pada USDJPY, dimana Yen secara mingguan
naik 0.99% di level 159.31 per dolar dekati level atas psikologis
160.00. Di tengah melemahnya dolar AS, faktor teknis menjadi
peranan penting kenaikan saat ini. Pekan depan data inflasi
Jepang jadi sorotan, karena menjadi indikator penting baik BoJ.
Area resisten kunci 159.30-159.60, di tembus atasnya uiji
psikologis 160.00, dengan support 158.60-158.80.



» MARKET OVERVIEW =

Harga emas dan perak kembali mencatat penguatan dalam
perdagangan sepekan terakhir. Dua logam mulia tersebut
mendapatkan dukungan dari melemahnya ekspektasi kenaikan
suku bunga The Fed, dolar AS yang terkoreksi serta meningkatnya
aset lindung nilai di tengah ketidakpastian geopolitik. XAU
berakhir di $4370-4.380. Sementara XAG berakhir di $64.54
setelah sebelumnya level tertinggi mingguan $66.63. Kedua
naiknya secara mingguan masing-masing 1.97% (XAG) dan 0.80%
(XAU). FOMC minutes akan jadi katalis paling penting. Support
pekan depan pada XAU di $4.300, dengan $4.400-4.450
sebagai resistennya. XAG $63.50-64.00 sebagai area support,
denganresisten $66.00-66.75.

Harga minyak mentah dunia WTI/CLR mengakhiri perdagangan
pekan ini dengan hasil positif, dimana level area kenaikan pada
$$82.40 atau menguat 5.40%. Kenaikan tersebut menunjukkan
bahwa pasar minyak kembali memberikan premi risiko geopolitik.
Ancaman gangguan pasokan di kawasan Timur Tengah, khususnya
terkait Selat Hormuz, menjadi faktor yang lebih dominan
dibandingkan sinyal fundamental permintaan yang masih
cenderung lemah. Di tengah sentimen geopolitik yang bullish,
pasar mendapatkan kejutan besar dari data persediaan minyak
mentah AS. Area $82.90-83.30 jadi resisten terdekat,
penembusan atas area ini menuju $84.50-85.00. Di sisi bawah,
$81.00-80.70 support terdekat di tembus nya lanjut ke $79.00.



» MARKET OVERVIEW =

Bursa saham AS menutup pekan perdagangan ini dengan
performa yang relatif solid, meski momentum mulai melambat
setelah indeks-indeks utama mencetak rekor baru. S&P 500 dan
Nasdag Composite masih membukukan kenaikan mingguan,
sementara DIJIA justru terkoreksi. Pergerakan tersebut
menunjukkan bahwa tren bullish Wall Street belum patah. Pada
Jumat, S&P 500 turun 0.17% ke 7.785,76, Nasdag melemah 0,3%
menjadi 26.729,16, dan Dow Jones turun 0,2% ke 53.732,41.
Namun secara mingguan, S&P 500 naik sekitar 0.4%, Nasdaq
0.1%, sedangkan Dow terkoreksi 0.6%. Pekan depan, perhatian
utama akan tertuju pada minutes FOMC, disusul data housing,
industrial production, jobless claims, Philadelphia Fed dan PMI.

Dua bursa utama Asia, Nikkei dan Hang Seng dihadapkan pada
hasil perdagangan mingguan yang beragam. Nikkei catat
penguatan berkat kenaikan nilai USDJPY yang mendekati level
160, membuat kinerja saham berbasis ekspor diburu. Sementara
pekan depan area /0.000 jadi target resisten psikologis, dimana
resisten terdekat 69.600, sembari memperhatikan rilisan data
inflasi tahunan Jepang. Sementara Hang Seng dihadapkan oleh
serangkaian data ekonomi China yang kurang mendukungnya.
Serangkaian data penting tersaji pekan depan dengan ujian berat
pada Loan Prime Rate 1 tahun dan 5 tahun. LPR 1 tahun terkait
biaya pinjaman korporasi dan rumah tangga, LPR 5 tahun terkait
pembiayaan properti. 25.000 support kunci, resistennya 26.000.



» MARKET OVERVIEW =

Pergerakan indeks dolar AS (DXY) sepanjang The Fed belum
memiliki alasan kuat untuk kembali menaikkan suku bunga dalam
waktu dekat. DXY secara mingguan, pergerakannya relatif datar,
dimana indeks berada di kisaran 99,60-100,00 sepanjang
sebagian besar pekan, dimana catatan sepekan naik tipis 0.03%.
Tekanan terhadap dolar terutama muncul setelah rangkaian data
inflasi, harga produsen dan konsumsi AS memberikan sinyal
bahwa momentum ekonomi mulai kehilangan tenaga. Pada saat
yang sama, investor kembali mengurangi ekspektasi terhadap
kemungkinan kenaikan suku bunga Fed pada September. FOMC
minutes jadi fokus pekan depan. Pekan depan support utama
tembus 99.40 lanjut ke 99.00, resisten 100.00 maka 100.45.

Pekan depan diperkirakan menjadi periode yang cukup
menentukan bagi pasar keuangan global. Perhatian investor akan
tertuju pada minutes FOMC, inflasi, pertumbuhan ekonomi, serta
kondisi konsumsi dan aktivitas bisnis. Kombinasi data tersebut
akan menentukan apakah reli aset berisiko masih dapat berlanjut
atau mulai memasuki fase koreksi. Awal pekan, GDP Jepang dan
data ekonomi China menjadi fokus. GDP Jepang akan
memengaruhi ekspektasi kebijakan BoJ serta pergerakan USDJPY
dan Nikkei Futures, sementara data aktivitas China seperti
industrial production, retail sales, dan investasi akan menentukan
arah Hang Seng Futures. Menjelang akhir pekan, CPI Jepang dan
PMI AS akan menjadi penentu tambahan.
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ASSET PROJECTION
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MARKET DRIVERS

17 Aug - 06.50 WIB ‘ ‘ ’

JP - GDP Growth Rate QoQ Prelim.

0.4% 0.5%

CONSENSUS PREVIOUS

17 Aug - 06.50 WIB 4 ‘ ’
JP - GDP Growth Annualized Prelim.

1.9% 1.8%

CONSENSUS PREVIOUS

17 Aug - 09.00 WIB ‘ ‘ ‘

GB - Industrial Production YoY

5.0% 5.3%



MARKET DRIVERS

17 Aug - 09.00 WIB ’ ‘ ’

CN - Retail Sales YoY

1.5% 1.0%

CONSENSUS PREVIOUS

17 Aug - 09.00 WIB ‘ ‘ ’

CN - Fixed Asset Investment YoY

-5.0% -5.7%

CONSENSUS PREVIOUS

17 Aug -19.30 WIB ¢ ’ ¢
CA - CPIMoM

0.4% -0.4%

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

17 Aug -19.30 WIB ‘ ‘ ’

CA - CPlYoY

2.9% 2.8%

CONSENSUS PREVIOUS

17 Aug -19.30 WIB ‘ ‘ ‘

US - Empire State Manufacturing Index

12.0 15.6

CONSENSUS PREVIOUS

17 Aug - 21.00 WIB ‘ ’ ’
US - NAHB Housing Market Index

34 34



MARKET DRIVERS

18 Aug- 07.30 WIB ‘ ‘ ’

AU - Westpac Consumer Confidence Index

81.7 83.9
18 Aug -13.00 WIB ‘ ‘ ’
GB - Unemployment Rate
4.9% 4.9%
CONSENSUS PREVIOUS
18 Aug -13.00 WIB ‘ . ’
GB - Employment Change
200K 147K

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

18 Aug -13.00 WIB ‘ ‘ ‘

GB - Claimant Count Change

11.2K 6.7K

CONSENSUS PREVIOUS

18 Aug -16.00 WIB ‘ ‘ ’

EU - Eurozone ZEW Econ. Sentiment Index

24.0 23.4

CONSENSUS PREVIOUS

18 Aug - 16.30 WIB ‘ ‘ ’

EU - Germany ZEW Econ. Sentiment Index

28.5 26.3

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

18 Aug -19.30 WIB ‘ ‘ ’

US - Building Permits Preliminary

1.39M 1.37M

CONSENSUS PREVIOUS

18 Aug -19.30 WIB ‘ ‘ ‘

US - Housing Starts

1.36M 1.42M

CONSENSUS PREVIOUS

18 Aug - 21.00 WIB ‘ ’ ’
US - Pending Home Sales MoM

0.9% -5.4%

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

19 Aug - 06.50 WIB ‘ ‘ ‘

JP - Machinery Orders MoM

9.5% -12.4%

CONSENSUS PREVIOUS

19 Aug - 13.00 WIB ¢ ’ ¢
GB - CPIMoM

0.3% 0.1%

CONSENSUS PREVIOUS

19 Aug - 13.00 WIB ‘ ‘ ’
GB - CPl YoY

3.0% 2.6%

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

20 Aug - 01.00 WIB ‘ ’ ‘ ‘

US - FOMC Minutes

CONSENSUS PREVIOUS

20 Aug - 08.15WIB ‘ ‘ ’
CH - Loan Prime Rate (LPR) 1Y

3.0% 3.0%

CONSENSUS PREVIOUS

20 Aug - 08.30 WIB 4 ’ &
AU - Employment Change

15.0K 76.3K

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

20 Aug - 08.30WIB ‘ ’ ’
AU - Unemployment Rate
4.5% 4.4%
20 Aug-19.30 WIB ‘ ‘ ’

US - Initial Jobless Claims

201K 209K

CONSENSUS PREVIOUS

20 Aug -19.30 WIB ‘ 0 ‘
US - Philadelphia Fed Manufacturing Index

25 41.4



MARKET DRIVERS

21Aug - 06.30WIB ’ ‘ ’

JP-CPIY/Y

1.7% 1.7%

CONSENSUS PREVIOUS

21Aug -13.00WIB ‘ ‘ ’
GB - Retail Sales MoM

-0.4% 1.0%

CONSENSUS PREVIOUS

21Aug - 14.30 WIB ’ ’ ‘
EU - German Flash Manufacturing PMI

52 52.2

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

21Aug -14.30 WIB ‘ ‘ ‘

EU - German Flash Service PMI

50.5 49.8

CONSENSUS PREVIOUS

21Aug -15.00 WIB ‘ ‘ ’

EU - Eurozone Flash Manufacturing PMI

51.8 51.9

CONSENSUS PREVIOUS

21Aug - 15.00 WIB ‘ ‘ ’

EU - Eurozone Flash Services PMI

52 52.2



MARKET DRIVERS

21Aug-15.30WIB ‘ ‘ ’

GB - Flash Manufacturing PMI

51.8 51.9
21Aug - 15.30 WIB ‘ ‘ ‘
GB - Flash Services PMI
51.8 51.9
CONSENSUS PREVIOUS
21Aug - 20.45 WIB ‘ ’ ‘

US - Flash Manufacturing PMI

SIEHE 54.6
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