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‘= MARKET OVERVIEW =

EURUSD terdampar dibawah $1.1200, dengan melemah 0.39% di
level $1.1157 pekan lalu. Fundamental euro sebenarnya menjadi
lebinh kompleks. Di satu sisi, inflasi Zona Euro kembali meningkat
dan ECB sudah memberi sinyal bahwa kenaikan suku bunga
Desember kemungkinan besar terjadi. Di sisi lain, kenaikan biaya
energi, risiko fiskal Prancis, dan perlambatan aktivitas bisnis
menjadi hambatan bagi euro. Resisten terdekat $1.1200 hingga
$1.1230, sedangan support $1.1135 hingga $1.1100.

GBPUSD catat penguatan di pekan terakhir Oktober kemarin,
dimana sterling naik 0.14% di level $1.3391. Kenaikan mingguan
dalam tiga sesi perdagangan berturut-turut. Lonjakan inflasi
Inggris menjadi 3.5% secara tahunan, membuat pasar meyakini
pertemuan 5 November pada BoE meeting, bakal adanya
kenaikan 25 bps menjadi 4.00%. Kenaikan suku bunga Inggris
sendiri belum tentu membuat pound melonjak, karena pasar telah
mengantisipasinya. Resisten $1.3420-$1.3450, support $1.3300.

Awali pekan pertama di November, USDJPY diperkirakan akan
bergerak dalam kisaran 156.30 - 158.50, setelah catatkan
penutupan mingguan naik 0.43% dilevel 157.500 dengan posisi
terendah 156.65 dan tertinggi 158.34. Inflasi Jepang yang kembali
berada di atas target 2% dan sinyal Bank of Japan (BOJ) yang lebih
terbuka terhadap kenaikan suku bunga dapat menopang yen.
Namun, arah imbal hasil Treasury AS dan data tenaga kerja AS
tetap menjadi penentu utama pergerakan pasanganini.
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» MARKET OVERVIEW =

Emas kehilangan area psikologis sekaligus teknikal $4.000,
sedangkan perak mengalami pelemahan lebih dalam di bawah
$50.00. Untuk pekan depan, fokus utama pasar kemungkinan
tertuju pada arah dolar AS, imbal hasil obligasi Treasury,
ekspektasi kebijakan The Fed, serta perkembangan geopolitik
dan harga energi. Satu hal penting: penurunan harga belum
otomatis berarti tren turun jangka panjang sudah terkonfirmasi.
Namun, selama harga belum merebut kembali area support yang
ditembus dan membentuk struktur pemulihan, pendekatan yang
lebih hati-hati adalah menganggap kenaikan sebagai rebound di
tengah tekanan bearish. $3.950-$3.970 resisten terdekat,
support $3.850-$3.810. Silver, resisten $54.50, support $45.00.

Harga minyak mentah WTI| Crude Oil (CL) ditutup pada level
$104.12 per barel atau naik 0.82% secara mingguan. WTI masih
bullish selama ketegangan geopolitik Timur Tengah dan risiko
gangguan pasokan belum mereda. Namun, setelah kenaikan
tajam hingga di atas $104, risiko profit taking semakin besar,
terutama ketika harga mendekati $110. Selama Selat Hormuz dan
jalur ekspor minyak kawasan Teluk belum kembali normal, harga
minyak berpotensi mempertahankan risk premium yang tinggi.
Minyak di atas $100 menjadi persoalan baru bagi bank sentral
utama (risiko inflasi dan kebijakan bank sentral). Resisten pertama
dan trigger breakout $105.00-$105.50 dilanjut $107.50. Support
$103.00-%$102.50 dengan psikologis $101.00-$100.00.
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Pada akhir pekan lalu, Wall Street mengalami sell-off tajam,
terutama saham teknologi dan Al. S&P 500 turun 1.8% pada
Jumat menjadi 7.580,07, Nasdag Composite turun 2.9% ke
25.437, sedangkan Dow Jones turun 1.1% ke 51.770,31. Dengan
catatan secara mingguan, S&P 500 turun 0.6%, Nasdaqg 2.0%,
dan Dow 0.9%. Pemicu terbesar bukan FOMC, melainkan
kekhawatiran valuasi dan besarnya belanja Al. Intel jatuh hampir
29% setelah outlook labanya mengecewakan, sementara hasil
dan belanja Amazon memperkuat kekhawatiran bahwa investasi
Al yang sangat besar belum tentu menghasilkan return yang
cukup cepat. Akibatnya terjadi aksi profit taking besar pada
saham teknologi. Pekan depan masih fluktuatif karena NFP.

Nikkei berakhir 63.490, naik sekitar 0.95% secara mingguan,
dengan pergerakan volatil. Indeks sempat naik ke 65.500 (Kamis),
kemudian mengalami tekanan keras pada Jumat dan turun ke
62.760 intraday sebelum ditutup 63.490. Kekhawatiran utamanya
bukan hanya earnings, tetapi apakah belanja Al yang sangat besar
akan menghasilkan return yang sepadan. 65.000-64.500 masih
range atas, bawahnya 62.000-61.800. Hang Seng juga
menunjukkan volatilitas tinggi di 23.278, naik 0.74% secara
mingguan. Tekanan bearish masih terbuka bila tertembusnya
23.000, maka target pelemahan selanjutnya 22.450-22.000.
Sedangkanresisten 23.500-23.700. Selain NFP, data manufaktur
danjasa PMljadisorotan.



» MARKET OVERVIEW =

DXY menutup perdagangan pekan lalu sedikit menguat dengan
berada di 101.96 atau naik 0.21%. Secara teknikal, indeks masih
berada dalam fase konsolidasi setelah koreksi dari area puncak
tahunan (102.94). FOMC meeting memutuskan suku bunga tetap
di 3.75%-4.00% dengan voting 10-2, dengan dua anggota
menginginkan kenaikan 25 bps. Fed menyatakan aktivitas
ekonomi AS berkembang kuat, investasi dan produktivitas solid,
tetapi inflasi masih tinggi dan Fed membutuhkan lebih banyak
informasi sebelum menentukan langkah berikutnya. DXY masih
berusaha mempertahankan area 101.40-101.50, kemudian
menguji kembali 102.30-102.50. Data ISM Manufacturing dan
Non Farm Payrolls berpotensi menentukan arah DXY berikutnya.

Pasar keuangan global berpotensi menghadapi volatilitas yang
cukup tinggi. Sejumlah agenda ekonomi penting akan hadir
hampir beruntun, mulai dari data tenaga kerja AS, keputusan suku
bunga BoE, inflasi Eurozone, hingga perkembangan geopolitik
dan kebijakan OPEC+. Dengan kondisi pasar yang saat ini masih
sensitif terhadap arah inflasi, suku bunga, harga energi, dan
pergerakan yield obligasi, fokus investor tidak hanya tertuju pada
angka ekonomi yang dirilis, tetapi juga bagaimana data tersebut
dapat mengubah ekspektasi kebijakan bank sentral. Dengan
demikian, strategi pekan depan sebaiknya tidak hanya
berpatokan pada level teknikal. Reaksi harga terhadap data aktual
dibandingkan ekspektasi pasar akan menjadi kunci.
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MARKET DRIVERS

2Nov-07.30 WIB ‘ ‘ ’

AU - Building Approvals MoM

1.8% -6.1%

CONSENSUS PREVIOUS

2Nov - 07.30 WIB ‘ ‘ ’

JP - Final Manufacturing PMI

53.3 53.3

CONSENSUS PREVIOUS

2Nov-08.45WIB ‘ . ‘

CN - RatingDog Manufacturing PMi

52.0 52.1

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

2Nov-14.00 WIB ‘ ‘ ’

EU - German Retail Sales MoM

0.4% 1.3%
2Nov -14.30 WIB ‘ ‘ ‘
CH - Retail Sales YoY
3.0% 3.2%
CONSENSUS PREVIOUS
2Nov-15.30 WIB ‘ ’ ’

CH - Final Manufacturing PMI

9555 55.3



MARKET DRIVERS

2Nov-15.55 WIB ‘ ‘ ‘

EU - German Final Manufacturing PMI

54.2 54.2

CONSENSUS PREVIOUS

2Nov -16.00WIB ‘ ‘ ’

EU - Eurozone Final Manufacturing PMI

52.4 52.4

CONSENSUS PREVIOUS

2 Nov - 16.30 WIB ¢ ¢ &
GB - Final Manufacturing PMI

52.8 52.8

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

2Nov -21.45 WIB ‘ ‘ ’

US - Final Manufacturing PMI

54.2 54.2

CONSENSUS PREVIOUS

2 Nov -22.00 WIB 4 ‘ &
US - ISM Manufacturing PMI

54.7 545
CONSENSUS PREVIOUS
3Nov -10.30 WIB ‘ ’ ‘
AU - RBA Rate Decision
4.85% 4.60%



MARKET DRIVERS

3Nov-14.30 WIB

0.0%

CONSENSUS

3Nov -20.00WIB

US - JOLTS Job Openings

/.11M

CONSENSUS

3Nov-22.00WIB

US - Factory Orders MoM

1.2%

CONSENSUS

CH - CPIMoM

0.0%

/.08M

PREVIOUS

0.1%
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MARKET DRIVERS

4 Nov -04.45 WIB ‘ ‘ ’

NZ - Employment Change QoQ

0.4% 0.5%
4 Nov - 04.45WIB ‘ ‘ ‘
NZ - Unemployment Rate
5.5% 5.6%
CONSENSUS PREVIOUS
4 Nov-20.45WIB ‘ ’ ’

CN - RatingDog Services PMI

51.5 51.6



MARKET DRIVERS

4 Nov -15.55 WIB ‘ ‘ ’

EU - German Final Services PMI

51.7 51.7

CONSENSUS PREVIOUS

4 Nov -16.00WIB ‘ ‘ ‘

EU - Eurozone Final Services PMI

51.7 51.7

CONSENSUS PREVIOUS

4Nov-16.30 WIB ‘ ’ ’
GB - Final Services PMI

53.1 53.1



MARKET DRIVERS

4 Nov-17.00 WIB ‘ ’ ’

EU - Eurozone CPI Flash YoY

2.5% 2.5%

CONSENSUS PREVIOUS

4Nov -17.00 WIB 4 ‘ ’
EU - Eurozone Core CPI Flash YoY

4.0% 3.8%

CONSENSUS PREVIOUS

4Nov -20.15 WIB ¢ ¢ &
US - ADP Non Farm Employment Change

68K 90K

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

4 Nov -20.30 WIB ’ ‘ ’

US - Trade Balance

_107.98B -105.6B

CONSENSUS PREVIOUS

4Nov -20.30 WIB ‘ ‘ ’
US - Final Services PMI

57.9 57.9

CONSENSUS PREVIOUS

4 Nov -21.45 WIB ’ ’ ‘
US - ISM Services PMI

54.9 54.9

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

5Nov-06.50 WIB ‘ ‘ ’

JP - BoJ Meeting Minutes

CONSENSUS PREVIOUS

5Nov -14.00 WIB ¢ ¢ &
EU - German Factory Orders MoM

4.9% -10.6%
CONSENSUS PREVIOUS
5Nov -17.00 WIB ‘ ’ ’
EU - Eurozone PPI MoM
2.6% 1.9%



MARKET DRIVERS

5Nov-16.00 WIB ’ ‘ ’

EU - Eurozone PPl YoY

10.1% 8.2%

CONSENSUS PREVIOUS

5Nov -19.00WIB ‘ ‘ ’

GB - BoE Rate Decision

4.0% 3.75%

CONSENSUS PREVIOUS

5Nov-20.30 WIB ‘ ’ ’

US - Initial Jobless Claims

197K 194K

CONSENSUS PREVIOUS



MARKET DRIVERS

6 Nov-14.00 WIB ‘ ‘ ’

EU - German Industrial Production MoM

-0.2% 2.0%

CONSENSUS PREVIOUS

6 Nov -17.00 WIB ‘ ‘ ’

EU - Eurozone Retail Sales MoM

-0.1% 0.1%
CONSENSUS PREVIOUS
6 Nov -20.30 WIB ‘ . ‘
CA - Employment Change
14.5K -68.3K

CONSENSUS PREVIOUS
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6 Nov -20.30 WIB ’ ‘ ’

US - Non Farm Payrolls

63K 29K

CONSENSUS PREVIOUS

6 Nov -20.30 WIB ‘ ‘ ’

US - Unemployment rate

4.2% 4.2%

CONSENSUS PREVIOUS

6 Nov - 20.30 WIB ¢ ¢ &
US - Average Hourly Earnings

0.3% 0.1%

CONSENSUS PREVIOUS
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