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Ringkasan Eksekutif

House results in progress

Democrats 218 Republicans

All 435 seats up for election

Proyeksi kemenangan Demokrat di kedua kamar Kongres
meningkatkan kemungkinan pemerintahan terbelah di bawah Presiden
Trump.

Reaksi awal mencerminkan penyesuaian ekspektasi fiskal dan
peningkatan ketidakpastian kebijakan: dolar dan yield Treasury
melemah, emas menguat, sementara futures saham AS tertekan.

Tema utama adalah gridlock, bukan pergantian kendali eksekutif.

Win Flip
Democrats |2 I Undeclared
Republicans 7

Note: The House race in Louisiana 5 will go to a runoff election
Source: Associated Press, updated 06:52 GMT (01:52 EST) 4 Nov
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Hasil Pemilu dan Implikasi Kebijakan (1)

US midterms live: The «  Status hasil: BBC memproyeksikan Demokrat merebut House of
race for the House

Representatives dan Senat. Snapshot penghitungan menunjukkan 220 kursi

As at 6.14pm AEDT (UTC+11), 4 November 2026
224 133 House, di atas ambang mayoritas 218 dan 53 kursi Senat. Penghitungan
Democrats forcontrl Republicans

masih berlangsung, angka tersebut belum merupakan komposisi final

seluruh kursi.

+ Konsekuensi kebijakan: Kongres baru mulai Januari akan membatasi ruang
legislasi pemerintahan Trump, terutama untuk agenda yang membutuhkan
persetujuan anggaran atau perubahan undang-undang. Namun,
kewenangan presiden dan hak veto tetap berlaku, kemenangan Demokrat

tidak otomatis diterjemahkan menjadi implementasi agenda partai.

The chart above shows the party
breakdown in Congress.
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Hasil Pemilu dan Implikasi Kebijakan (2)

US political parties
L
pengawasan sektoral.

TITRORCRCNTIT h
m i g l i m » Pemerintahan terbelah dapat membatasi perubahan

kebijakan besar, tetapi juga meningkatkan risiko kebuntuan

« Transmisi ke pasar: Fokus investor bergeser pada ruang

ekspansi fiskal, negosiasi pendanaan pemerintah, dan

Conservative Liberal anggaran.
Higher increases in military Lower increases in military

spending spending

Oppose gun control laws Meore gun control laws

Anti-abortion Pra-choice

Mainly oppose gay marriage Support gay marriage

Higher taxes for higher

Less tax for the wealthy s

Greater support for

Less support for immigration immigration

Disagree with climate change  Believe in climate change
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Implikasi Indeks Dollar (DXY)

DXY dilaporkan turun ke sekitar 101,25 pada sesi Asia, terendah

sejak akhir September, bersamaan dengan penurunan yield Treasury.

Pasar menilai ulang prospek fiskal dan pertumbuhan di tengah
meningkatnya kemungkinan hambatan legislasi. Penurunan yield
mengurangi dukungan relatif terhadap dolar, dalam respons awal,
permintaan defensif lebih terlihat pada Treasury dibandingkan USD.
Bias taktis tetap negatif, tetapi hasil pemilu belum cukup untuk

mendasari pandangan bearish struktural.

@ Source: TradingView
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Implikasi Gold(XAUUSD)

* Emas menguat pada sesi Asia, didukung pelemahan dolar,
penurunan yield Treasury, dan ketidakpastian politik.

« Kombinasi USD yang lebih lemah dan yield lebih rendah
mendukung emas. Namun, ekspektasi kebijakan The Fed yang
tetap hawkish berpotensi membatasi kelanjutan kenaikan.

* Bias jangka pendek konstruktif, tetapi belum mengonfirmasi

pembalikan tren jangka menengah.
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Implikasi Pasar Saham AS

* Laporan awal mencatat futures S&P 500 turun sekitar 1,1% dan Nasdaq
sekitar 2%.

» Teknologi menjadi fokus karena meningkatnya kemungkinan
pengawasan Kongres terhadap perusahaan teknologi, Al, dan
pembangunan pusat data.

« Risiko ini berkaitan dengan ketidakpastian kebijakan, bukan regulasi
baru yang telah disahkan.

+ Pemerintahan terbelah dapat membatasi perubahan besar pada pajak

dan regulasi, sehingga meningkatkan visibilitas kebijakan.

» Manfaat tersebut perlu ditimbang terhadap potensi kebuntuan anggaran

dan negosiasi pendanaan pemerintah.
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Kesimpulan Utama: U.S. MIDTERM

ELECTIONS:
IMPACT ON

» Pola historis paling kuat mendukung bullish saham AS dalam horizon 6—-12 STOCK MARKET

Historically, the U.S. stock market has generally
risen after midterm elections, but the impact

Al
bUIan Setelah mldterm varies depending on the balance of power in Congress. ¥ 3 .‘
e o . . . . S&P 500 PERFORMANCE AFTER U.S. MlDTERM ELECTIONS
+ Emas memiliki kecenderungan positif, tetapi konsistensinya lebih rendah. S A W
* Untuk Dolar AS (DXY), bukti yang tersedia belum cukup untuk g
menyimpulkan pola pelemahan yang konsisten hanya karena pemilu -
selesai.

« Implikasi untuk outlook: gunakan hasil midterm sebagai konteks B Kooy A oo

- . . . . . | Economic Growth Neutral Neutral Positive

probabilitas, bukan sinyal transaksi tunggal. Arah The Fed, inflasi, yield, dan B vy v SR S e

i . Tax & Trade Policy Positive Neutral Negative

pertumbuhan tetap menentukan apakah pola historis tersebut berulang. I My s Easierto
O Policy Imp with Cong gridlock Implement policies

a4 Stocks Neutral Positive Positive

@ Government Bonds Neutral Positive Negative

The key takeaway is that after midterm elections, the direction of assets depends
more on which power structure emerges and how it changes policy and liquidity expectations,
v rather than just the election itself.

Source: Compiled and surmmivized from histedcal dita (moomoo Singepere), | Date: Octaber 20, 2026

©Copyright Valbury. Special Report: US Midterm Election and Implications



Bukti Historikal

Syarat utama

Dolar AS / DXY

Studi kasus 2018 dan 2022
menunjukkan peran besar
ekspektasi fiskal dan kebijakan
The Fed, bukan pola elektoral
satu arah.

Netral to negatif secara
kondisional, bukan bearish
otomatis.

Pelemahan lebih berpeluang
berlanjut apabila ekspektasi
suku bunga dan yield AS turun.

XAUUSD

Harga rata-rata November naik
setahun kemudian pada 8 dari
13 midterm selama 1974-2022,
rata-rata perubahan sekitar
+14%.

Positif secara moderat untuk
horizon menengah, dengan
tingkat keyakinan lebih rendah
daripada saham.

Dukungan lebih kuat apabila
dolar dan yield melemah; pemilu
sendiri tidak cukup.

Pasar Saham AS

Positif 12 bulan setelah seluruh
19 midterm periode 1950-2022,
dengan rata-rata kenaikan
sekitar 15%.

Bias positif 6—12 bulan, tetapi
tetap terbuka terhadap koreksi
di sepanjang periode.

Pertumbuhan dan kondisi
moneter tidak memburuk secara
material.

j
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Arah XAUUSD Akhir Tahun

« Dalam 13 midterm selama 1974-2022, harga rata-rata

o emas pada November tahun berikutnya lebih tinggi pada 8
" . o kejadian, atau sekitar 62% dari sampel.
I|‘ |"|| I|||"|’-|I"'II mz « Rata-rata perubahannya sekitar +14%, dengan median
I| “ || || I o +15%. Untuk horizon lebih pendek, kajian BullionVault
| ,I""l | I|""I I"Inll"""hh_lI “ _I""| .,mj.; mencatat emas naik selama sekitar 40 sesi perdagangan
|| |H - ! ) "'Iﬂ lrn.ql 7|'|!""'-.|"'|... = setelah empat midterm terakhir: bullionvault 2010: +2,8%.
ﬂ T s bty /Y 2014: +0,5%, 2018: +3,9% dan 2022: +11,9%.
|'I||I " W I"”||-| « Sejarah mendukung bias positif moderat, tetapi empat
e observasi jangka pendek dan 13 observasi tahunan terlalu
) - sedikit untuk membentuk keyakinan tinggi. Konfirmasi dari
R e T = e pelemahan dolar dan penurunan yield tetap penting.

Dec 2026 Feb ar Apr May Jn al g sep et Hay Dec

+ Jika terkonfirmasi, maka bukan tidak mungkin target price
XAUUSD hingga akhir tahun di area 4,243 — 4,400.

17 TradingView
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NOVEMBER 3

MIDTERM ELECTIONS

2026

“Secara historis, pemilu midterm memberikan dukungan paling konsisten bagi saham AS dalam horizon 6-12 bulan, sementara prospek emas
cenderung positif dengan konsistensi lebih rendah dan arah DXY tetap bergantung pada dinamika makroekonomi. Bagi traader, hasil pemilu
sebaiknya diperlakukan sebagai perubahan konteks kebijakan, bukan sinyal investasi/trading yang berdiri sendiri. Fokus selanjutnya adalah
konfirmasi dari arah The Fed, inflasi, yield Treasury, dan ketahanan pertumbuhan. Data dari CFTC, Comex dan Open Interest dari CME juga
perlu diperhatikan. Sejarah memberikan kerangka probabilitas yang berguna, tetapi disiplin alokasi dan pengelolaan risiko tetap diperlukan

karena return pascamidterm yang positif tidak berarti pasar akan bergerak naik tanpa koreksi.”
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