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‘= MARKET OVERVIEW =

EURUSD bergerak stabil di atas 1,1/7/0 dengan bias bullish tipis,
didukung optimisme pasar terhadap kemajuan pembicaraan
damai AS-Iran yang mengurangi kebutuhan Dolar AS sebagai safe
haven dan menopang selera risiko. Gencatan senjata 10 hari
Israel-Lebanon turut meredakan tensi, namun harga minyak yang
masih sekitar 30% di atas level pra-perang menjaga kekhawatiran
stagfiasi Zona Euro, sehingga membatasi ruang penguatan Euro
lebih lanjut terhadap Dolar AS.

GBPUSD cenderung melemah tipis, dengan Pound Sterling turun
di sekitar 1,3520 meski didukung data PDB yang kuat. Pasar
menilai lonjakan PDB Februari sebagai data “usang” karena terjadi
sebelum konflik Iran, sementara fokus kini bergeser ke prospek
pembicaraan damai AS-lran dan gencatan senjata
Israel-Lebanon yang membuat pelaku pasar lebih berhati-hati
terhadap risiko, sehingga dorongan positif ke Pound menjadi
terbatas dan menjaga bias pelemahan ringan pada Sterling.

USDJPY pada perdagangan hari ini menguat sekitar 0,15%
mendekati level 159,60, pergerakan ini mencerminkan tekanan
berlanjut pada Yen Jepang setelah Gubernur BoJ Kazuo Ueda
menegaskan bahwa suku bunga riil Jepang masih sangat rendah
dan kondisi keuangan tetap akomodatif, sehingga para pelaku
pasar menilai bahwa laju pengetatan dari BoJ akan sangat
bertahap, mempertahankan selisin imbal hasil lebar dengan AS
dan mendukung penguatan Dolarterhadap Yen.
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» MARKET OVERVIEW =

XAUUSD hari ini bergerak sideways dengan bias turun namun
penurunan masih tampak terbatas, bertahan di bawah area
$4.800 setelah sempat terkoreksi ke kisaran $4.768-$4.767.
Secara fundamental, kenaikan moderat Dolar AS yang ditopang
kekhawatiran geopolitik di Selat Hormuz menekan minat
terhadap emas sebagai aset lindung nilai, karena penguatan USD
membuat harga emas relatif lebih mahal bagi pemegang mata
uang lain. Meski demikian, harapan diplomasi AS-Iran, gencatan
senjata Israel-Lebanon, meredanya ekspektasi kenaikan suku
bunga The Fed, serta PPl AS yang meredakan kekhawatiran inflasi
energi membantu membatasi ruang pelemahan lebih dalam,
sehingga tekananjual lanjutan emas sejauh ini masih terjaga.

Harga minyak mentah cenderung bergerak defensif dengan bias
naik yang mulai mereda, bergerak di atas $93,50, seiring pasar
menimbang antara guncangan pasokan dan prospek permintaan
ke depan. Pergerakan ini masih ditopang pemangkasan produksi
global yang tajam akibat blokade Selat Hormuz dan gangguan
terhadap infrastruktur energi di kawasan Teluk yang mengerek
premi risiko pasokan minyak dunia. Ekspektasi perlambatan
pertumbuhan ekonomi di sejumlah negara maju serta potensi
normalisasi pasokan jika diplomasi AS-Iran dan gencatan senjata
di Timur Tengah berlanjut menahan reli lebih tinggi, sehingga
kenaikan harga cenderung lebih moderat dan belum dipandang
sedestruktif krisis minyak 197/0-an bagi perekonomian global.



» MARKET OVERVIEW =

Indeks Dolar AS (DXY) bergerak datar dengan kecenderungan
menguat di kisaran 98,25, didukung meningkatnya permintaan
safe haven di tengah rapuhnya gencatan senjata di Timur Tengah.
Ketidakpastian geopolitik, terutama pelanggaran gencatan
senjata antara Israel dan Lebanon, menjaga minat terhadap Dolar
AS tetap solid. Namun, penguatan masih terbatas karena pasar
mempertimbangkan potensi kemajuan diplomatik antara AS-Iran
yang dapat meredakan tensi. Ekspektasi The Fed akan
mempertahankan suku bunga sepanjang tahun ini turut menahan
volatilitas Dolar AS. Kombinasi faktor geopolitik dan kebijakan
moneter membuat pergerakan dolar cenderung sideways
dengan bias bullish ringan sambil menunggu katalis baru.

Data Initial Jobless Claims terbaru turun ke sekitar 207 ribu, lebih
baik dari perkiraan sekitar 215 ribu dan lebih rendah dari rilis
sebelumnya di kisaran 218 ribu, menegaskan pasar tenaga kerja
AS masih solid dan mendukung narasi ekonomi yang tetap
tangguh. Ini memperkuat ekspektasi The Fed tidak akan terburu-
buru melonggarkan kebijakan, sehingga imbal hasil obligasi dan
Dolar AS mendapat dukungan tambahan. Reaksi awal di pasar
menunjukkan dolar bertahan menguat, dengan pelemahan di
mayor cenderung tertahan karena pasar menilai data ini konsisten
dengan tren fundamental yang positif bagi greenback. Secara
keseluruhan, kombinasi labor market yang kuat dan prospek suku
bunga tinggilebih lama mengokohkan bias bullish Dolar AShari ini.
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Update Rekomendasi Sebelumnya: MSFT tetap positif setelah lonjakan +4,61% ke
$411,22 pada 15 April, dan secara teknikal itu menegaskan pantulan dari area bawah
Maret ke jalur pemulihan jangka pendek. Karena saham masih jauh di bawah 52-week
high $555,45, posisi masih layak dipertahankan, tetapi entry baru lebih ideal menunggu
pullback ke area $400-$405 daripada mengejar harga.

MU tetap menjadi pemenang utama portofolio setelah menutup di $465,66, naik 9,17%
dan sangat dekat dengan 52-week high $471,34. Fundamentalnya masih sangat kuat
berkat ledakan permintaan Al memory, tetapi karena saham sudah extended,
pendekatan terbaik sekarang adalah hold dengan trailing stop ketat, bukan agresif
tambah di puncak.

Makro AS: Pasar AS ditutup lebih tinggi pada 16 April, dengan S&P 500 naik 0,26% ke
7.041,28, Dow naik 0,24% ke 48.578,72, dan Nasdaq naik 0,36% ke 24.102,70. Rekor
baru ini didukung oleh optimisme bahwa tensi lran mereda, walau imbal hasil Treasury 10
tahun juga naik ke sekitar 4,311%, jadi pasar malam ini tetap sensitif terhadap data
ekonomidan pergerakanyield.

Sektor menarik: Sektor yang paling menarik masih teknologi/Al, terutama nama-nama
yang punya eksposur langsung ke data center, chip, dan monetisasi Al skala besar.
QQQ naik ke $640,47 dan nyaris terus mengikuti puncak baru, menunjukkan arus dana
masih bertahan di growth ketimbang defensif. Dalam konteks ini, NVDA terlihat lebih
menarik untuk ide baru hariini dibanding saham defensif atau cyclical biasa.

Rekomendasi hariini: NVDA: NVDA ditutup di $198,87, naik 1,20%, dengan market cap
sekitar $4,83 triliun dan volume sangat besar di 177,5 juta saham. Saham ini masih
berada dibawah 52-week high $212,19, jadi secara teknikal masih punya ruang lanjutan
jika sentimen Al tetap kuat malamini.

Secara fundamental, NVDA tetap menjadi pusat tema Al karena konsensus
memperkirakan pendapatan kuartal FY2027 Q1 sekitar $78,8 miliar dan terus naik ke
$108,7 miliar pada FY2027 Q4, dengan free cash flow yang juga diproyeksikan sangat
besar. Dari sisi kualitas, valuasi P/E sekitar 40,6x memang premium, tetapi masih
ditopang oleh ROE sekitar 101% pada data tahunan terakhir dan tren pertumbuhan laba
yang tetap sangat tinggi. Dibanding banyak saham Al lain, NVDA masih menawarkan
kombinasi paling jelas antara dominasi bisnis, momentum harga, dan visibilitas
earnings.
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Saham NVIDIA Corporation (NVDA) diuntungkan prospek kuat
sektor teknologi/Al berkat eksposur ke data center dan chip,
sementara harga di atas EMA jangka pendek menegaskan
dominasi buyer serta tren bullish.
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