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Wall Street Nantikan Ujian NFP: Antara Sinyal
Hawkish Jackson Hole dan Laba Broadcom di
Tengah Rally Al yang Masih Terkonsentrasi
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Wall Street menutup pekan dengan hasil positif meski
fluktuatif. Dow naik 0,53%, S&P 500 menguat 0,49%, dan
Nasdag memimpin dengan 0,85%. Pekan dibuka
bervariasi (Senin), berlanjut menguat kompak di tengah
pekan berkat rebound chip dan turunnya yield obligasi,
melonjak tajam pada Kamis (Nasdaqg +1,57/%) berkat
laporan Nvidia, lalu ditutup terkoreksi tipis Jumat. S&P 500
turun 0,25% ke 7.711,76, Nasdag turun 0,52% ke 26.402,42,
Dow turun tipis O,02% ke 53.559,99.

Dua katalis makro terbesar adalah revisi kedua GDP Q2
2026 (26/8) dan pidato Kevin Warsh di Jackson Hole (28/8).
GDP AS tercatat tumbuh 1,5% annualized, tak berubah dari
estimasi awal namun melambat dari 2,1% di QI, dengan
revisi naik pada belanja konsumen (3,4%) namun juga pada
GDP deflator (6,4%) dan Core PCE kuartalan (3,6%)
mengonfirmasi narasi stagflasi ringan, pertumbuhan

melambat, inflasi tetap membandel.

Pidato pertama Kevin Warsh sebagai Ketua The Fed di

Jackson Hole dinilai hawkish: ia menegaskan The Fed harus
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yakin inflasi inti bergerak jelas dan cepat ke target 2%
sebelum melonggarkan kebijakan lebih lanjut. Sinyal ini
mengecewakan pasar yang berharap nada dovish
menjelang keputusan September, memicu aksi jual Jumat
sore yang menyeret ketiga indeks ke zona merah, terutama
saham teknologi / semikonduktor yang paling sensitif suku

bunga.

Teknologi menjadi sektor paling menguat sepekan berkat
rebound Selasa dan rally Kamis pasca laporan Nvidia,
namun juga paling volatil karena berbalik tertekan Jumat
akibat sinyal hawkish Warsh. Sektor bluechip tradisional

dalam Dow relatif underperform saat rally tapilebih stabil.

Nvidia adalah outperformer utama pekan ini, melonjak
8,7% Kamis setelah mencatat pendapatan 96,2 miliar dolar
AS . Sebaliknya, PayPal dan Marvell tercatat underperform
akibat katalis negatif spesifik perusahaan pada Jumat,
sementara Nvidia dan Intel ikut menjadi pemberat Nasdaqg
di sesi penutupan pekan akibat profit taking pasca euforia

earnings ditengah sentimen hawkish Jackson Hole.
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S&P 500 SECTOR MOVEMENT

Communication Services @ - +1.56%

Consumer Discretionary i l +0.06%
Consumer Staples i -0.5%
Energy i -1.96%
Financials i +1.06%
Health Care I -2.00%
Industrials @ -1.73%
Materials i -0.39%
Real Estate 0 -1.28%
Utilities ] -0.20%

Info Tech ] - +1.80%
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GAINERS & LOSERS

GAP PYPL
The Gap, Inc. PayPal Holdings, Inc.

ANGI MRVL
Angilnc. Marvell Technology, Inc.
FMC DOCN
FMC Corporation DigitalOcean Holdings, Inc.
— | WDAY ABCL
werkdey - Workday, Inc. AbCellera Biologics Inc.

WEN

Wendy's Company

BNTX

BioNTech SE American




I TOP STORIES .

F : Trump mengatakan Ford (F) berencana menutup pabrik
Detroit yang menguntungkan dan beroperasi 24/7, dengan
menyebutkannya dalam komentarnya tentang tarif dan
sektor otomotif AS. Para pedagang melihat penutupan

pabrik dapat mempengaruhi produksi dan sahamF.

KKR : KKR, pemegang saham terbesar US|, membelinya
dari Onex pada tahun 2017 seharga $4,3 miliar (termasuk
utang) dan menambahkan investasi lebih dari $1 miliar. KKR
sedang mempertimbangkan potensi penjualan US| kepada

Aon dan telah menjual aset lainnya.

SHEL : Shell Plc Sponsored ADR (SHEL) membukukan hasil
kuartal kedua yang kuat, pendapatan yang disesuaikan
sebesar $9,8 miliar, arus kas bebas sebesar $17,5 miliar, dan
utang bersih yang lebih rendah. Sementara menghadapi
gangguan ekspor Ormen Lange, menyetujui FID pada Nile
Delta Fase 12a untuk produksi gas pertama pada tahun
2028, dan menunda proyek Aphrodite di Trinidad.




I TOP STORIES .

TSMC : Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd.
membukukan pendapatan dan margin yang kuat dengan
panduan belanja modal yang besar, sedang meningkatkan
produksi chip canggih untuk Xiaomi dan memperluas
fasilitas fotonik silikon COUPE dan pabrik di Taichung.

CRM : Saham Salesforce CRM melonjak sekitar 14%
setelah jam perdagangan reguler usai perusahaan
menaikkan perkiraan pendapatan dan laba tahunannya.
Pendapatan triwulanan naik 11% menjadi $11,35 miliar,

sedikit melampaui ekspektasi.

AMD : Saham AMD melonjak 4,9% pada hari Selasa
menjadi $479,18 setelah Raymond James menaikkan
peringkat produsen chip tersebut dari Outperform menjadi
Strong Buy. Analis Simon Leopold menaikkan target harga
saham dari $565 menjadi $641, yang menyiratkan potensi
kenaikan hampir 34% dari penutupan perdagangan hari

Selasa.



https://www.tradingview.com/symbols/NYSE-CRM/
https://www.tradingview.com/symbols/NASDAQ-AMD/
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Pasar AS diperkirakan volatil sepekan ini, dengan katalis
utama adalah data Nonfarm Payrolls (NFP) Agustus yang
rilis Jumat, 4 September pukul 19.30 WIB. Konsensus
memperkirakan penambahan lapangan kerja sekitar
45.000-58.000, perbaikan signifikan dari Juli yang justru
kontraksi 23.000 pekerjaan, rilis terlemah yang memicu
kekhawatiran perlambatan tenaga kerja bulan lalu,
sementara unemployment rate diproyeksikan naik tipis ke
4,2% dari4,1% .

Sebagai laporan tenaga kerja terakhir sebelum FOMC 16
September, hasil ini krusial. NFP kuat akan memperkuat
argumen Warsh untuk menahan suku bunga lebih lama
(menekan vyield naik dan valuasi saham teknologi),
sementara NFP lemah dengan unemployment naik tajam
justru bisa memicu relief rally karena menaikkan

probabilitas pemangkasan suku bunga September.

Data pendukung lain yang perlu dicermati meliputi ADP
Employment, ISM Manufacturing/Services PMI, neraca

dagang Juli,dan Beige Book The Fed.
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Dari sisi korporasi, pekan ini relatif sepi dari earnings
megacap dibanding pekan Nvidia sebelumnya, namun
tetap ada laporan kuartal kedua dari Broadcom, Dell

Technologies, Palo Alto Networks, dan Snowflake.

Broadcom pemain utama chip Al dan infrastruktur data
center berpotensi jadi sorotan terbesar karena hasil dan
guidance nya bisa mengonfirmasi atau justru meredam
optimisme rally Al trade yang masih terkonsentrasi pada

segelintirnama besar pascalaporan Nvidia.

Secara keseluruhan, arah pasar akan sangat bergantung
pada interaksi sentimen hawkish yang tertanam dari
Jackson Hole dengan hasil NFP Jumat sore, di mana dolar
AS berpotensi terus menguat jika data ketenagakerjaan
solid, atau justru berbalik melemah membuka ruang

rebound saham teknologijika data mengecewakan.
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